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> D’une semaine sur 'autre, de grands
intervenants de la Place révelent leur
politique d’'investissement par classes
d’actifs et zones géographiques

> Un rendez-vous pendant six mois avec
trois partenaires choisis par la rédaction
de I Agefi Actifs afin de décrypter leurs
allocations

taux aux Etats-Unis, se traduisant, pour eux, par
des sorties massives de capitaux - le peso
Argentin est passé de prés de 20% 2
27$ depuis mi-avril, soit environ
30% de baisse.
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garder le contréle est évidemment le sujet majeur.

La FED poursuit son resserrement monétaire. Face 4 la bonne santé
de l'économie américaine, elle devrait procéder 3 deux nouvelles
hausses des taux cette année, soit une de plus qu’anticipé fin 2017.
La BCE a annoncé prolonger son « Quantitative Easing » jusqu’en
2019 et n'entrevoit pas de hausse de taux avant fin 2019. Quantala
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principal moteur de la croissance des pays émergents ces dernieres
années. Les velléités « Trumpiennes » de rééquilibrer Jes échanges
en faveur des Etats-Unis inquiétent naturellement les investisseurs.
Lévaluation des impacts de ces tensions sur la croissance mon-
diale est difficile, mais ils sont sans doute négatifs (environ 0.5 %
de croissance mondiale estimée en moins d’ici 2020). La Chine,
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CAC 40 5540/ +4,42% ..

DJ EUROSTOXX 50 3477 /-0,77% ..

DAX 30 12654/ -2,04% ..

S&P 500 2.320/+8,29%..DOW JONES 24.241/+4,82%..NASDAQ COMPOSITE /.840/ +16,59% ..NIKKEI 225 27.614/ +3,30%
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FTSE 100 /650/ -051% ..
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